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Ref: Impuesto de Dividendos en
Acciones Prefaridas
Art. 733 del C.F.

ANTECEDENTES:

“El articulo 720 del Decreto Ley No. 1 de 1999 sefiala que los “intereses
que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comision
(Macional de Valores) causardn impuesto sobre la renta a base de una
tasa Unica del cinco por ciento, que deberd ser retenide por la persona
gue pague o acredite tales intereses”.

Sin embargo, ese mismo articulo advierte que “estardn exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficlos que se paguen o
acrediten sobre wvalores registrados en la Conmision y que, ademnds,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
arganizado.”

Dentro de los valores cuyo registro es posible ante la Comisidn Maclonal
de Valores tenemos a las acciones preferidas. Estas son titulos valares
representativos del capltal de una persona juridica que otorgan a su
titular diversos beneficios, tales como la prioridad en el pago de
dividendos vfo el reembolso de los aportes de capital, en caso de
disolucion de la sociedad, asi como el derecho a recibir dividendos fijos.
Por otro lado, puede darse el caso que estas acciones confieran el
derecho de participar en las decisicnes de la junta de acclonistas.

Por otra parte, el articulo 733 del Cédigo Fiscal, modificada por la Ley
Mo, 69 de 2009 sefiala que las personas juridicas que reguieran obtener
Aviso de Operacion estan obligadas a “retener el impuesto de dividendo
o cuota de participacidon del diez por ciento (10%) de las sumas gue

distribuya a sus acclonistas o socios, cuando estas sean de fuente
panamefia”,
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NOS CONSULTA:

PREGUNTA 1:

¢ Esta obligada una persone juridica, incuida una entidad crediticia, a retener Impuesto
sobre Dividendes, en base a lo dispuesto en el mencionade Articulo 733 del Cédigo
Fiscal, respecto de los dividendos o utilidades gue distribuya a los lenedores de
acciones preferidas emitidas por dicha entidad, a pesar de las acciones en cuestion se
encuentren registradas en la Comision Nacicnal de Valores y se coticen en una bolsa
de valores, siendo gue estos son los requisitos establecidos en el articulo 270 del
Decreto Ley No. 1 de 1999 para gue los “intereses u otros beneficios” gque se paguen
sobre valores esten exentos del Impuesto sobre la Ranta?

RESPUESTA:

El articulo 270 del Decreto Ley 1 de 1999, claramente scfiala que estard exento del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten
sobre valores registrados en la Comisién y que ademas sean colocados a través de una
bolsa de valares u otra mercado arganizado, no obstante, excluye de esta exoneracion
lo referente gl impuesto de dividendos, zl sefialar en el tercer parrafo del referido
articulo a través de la frase: "salvo lo preceptuado en el articulo 733"; es decir,
que fue la intencion del legislador excluir de ésta exoneracion lo tocante al impuesto de
dividendos, que como bien sabemos en una modalidad o clase del Impusasto sobre |a

Renta. Para mayor claridad nasamaos a citar el contenido del articulo 270 de la Ley de
Valores:

“Articulo 270: Impuesto sobre la renta con respecto a intereses

Los intereses que se paguen o acrediten sobre wvalores registrados en la
Comision causaran impussto sobre la renta a base de una tasa Onica del
cinco por ciento, que deberd ser retenide por la persona que pague o
acredite tales intereses. Estas rentas no se consideraran parte de las
rentas brutas de los contribuyentes, quienes no quedan cbligados a
incluirlas en su declaracion de rentas.

Las sumas retenidas deberan ingresar al Tesoro MNacional dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha de pago ¢ acreditamiento, junto con una
declaracién jurada en formularios que suministrara el Ministerio Economia
y Finanzas. El incumplimienta de estas obligaciones se sancionara
conforme lo ordena el Cédigo Fiscal.

No obstante lo establecido en los parrafos anteriores y salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Cadigo Fiscal, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre wvalores registrados en la Comisidon y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

La compra de valores registrados en la Comisidn por suscriptores no
concluye el proceso de colocacién de dichos valores y, por lo tanto, la
exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada
por dicha compra, vy |18s parsonas que posteriormente les compren dichos
valores a dichos cuscriptores a través de una bolsa de wvalores u otro
mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales”.
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Siendo que el Impuesto de dividendo, generado por la utilidad que genere cualquier
tipo de accién - entre ellas las acciones preferidas-, no se encuentra comprendido o
contemplado en la exoneracion prevista en el articulo 270 del Decereto Ley 1 de 1999,
la persona juridica queda obligada a retener el impuesto v remitirlo al fisco dentro de
los diez dias siguientes de efectuada la retencidn, tal como lo sefiala el articulo 733 del

Codigo Fiscal.
PREGUNTA 2

¢Estan exentas del Impuesto sobre Dividendos las utilidades o dividendos que
distribuya, pague o acredite una persona juridica, incluida una entidad crediticia, a los
tenedores de acciones preferidas emitidas por esa entidad, cuando esas acciones se

encuentren registradas ante la Comision Nacional de Valores y se coticen en una bolsa
de valores?

RESPUESTA:

Reiteramos que las utilidades que generen cualguier tipo de accionas se encuentran
afectas al impuesto de dividendos, por las razones ya expuestas.

Sin otro particular, quedo de usted,

Aftentamente,

LUIS E. CUEALdﬂ _I.r'.'.: = ’ ~ R g ; .. ::.-"h.
Director General de Ingresos f '
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