MINISTERIO DE
ECONOMIA'Y FINANZAS
Direccion General de Ingresos
Despacho del Director

Panama, 16 de agosto de 2021.
Nota No.201-01-0706-DGI.

E.S. M.

Respetada Iicenciad-

Por este medio tenemos a bien darle respuesta a su memorial presentado e-

G - - G o

cual eleva consulia tributaria en los siguientes términos:

¢El régimen y consecuente tratamiento fiscal especial contenido en la normativa
establecida en el Pardgrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal, aplicari;
ingresos obtenidos durante el periodo fiscal 2020 por la sociedadm
uya inscripcion fue aprobada mediante Resolucion
ebidamente notificada el
condicion de sociedad subsidiaria al 100% de la sociedad
*ebidamente inscrita bajo este régimen fiscal especial e '
Isca , y tomando en consideracion que la solicitud de la sooiedadw
., para que se registrara como una sociedad de inversion
inmobiliaria se presentd el 20 de octubre de 2020, y que adicionalmente las demds
sociedades subsidiarias del grupo econdmico al que pertenece, quedaron

debidamente inscritas como Sociedades de Inversion Inmobiliaria en la Direccidn
General de Ingresos durante el periodo fiscal 20207

Hechos y Antecedentes

El consultante indica que, de acuerdo al Paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo
Fiscal, se establece un régimen especial de las sociedades de inversién
inmobiliarias, cuya naturaleza y formalidades de registro, se contienen en dicho
articulo citado y reglamentado por el Decreto Ejecutivo 170 de 1993. Que -

_ presento ante la Direccion General de Ingresos, formal solicitud
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para que se registrara a la sociedad andnima denominada_
@ - ' <oimen de Sociedades de Inversién Inmobiliaria y, por lo

tanto, le aplicara el régimen fiscal contemplado en el paragrafo 2 del articulo 706
del Codigo Fiscal. Todo lo anterior a fin de dar cumplimiento con lo establecido en
el articulo 122-A 'y 122-B del Decreto Ejecutivo 170 de 1993. A raiz de la solicitud
presentada, la Direccién General de Ingresos, a través del Departamento Juridico

Tributario, emitid la
ordenando la inscripcién de omo

sociedad de inversion inmobiliaria.

Contintia indicando el consultante que la sociedad—

—., es tenedora del 100% de las acciones emitidas y en circulacidn de

2 socecad (RN | o oios
— Que mediante la

e aprobo la inscripcién de 26 sociedades como subsidiarias de la sociedad

., para que pudieran gozar del régimen
especial de tributacién establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo
Fiscal. No obstante, a lo anterior, por un error involuntario no se inscribié bajo el

wgman aspecial a 14 socisdad (D

Aclara el consultante que para subsanar la inscripcién de la sociedad andnima
denominada

A -

solicité nuevamente la inscripcidn de esta entidad como una subsidiaria al 100% de

la sociedad anénima denominada Y
mediante la Direccién

General de Ingresos, se resolvié aprobar la inscripcion de la sociedad andnima
denominac (T
El consultante agrega que mediante Resolucic’m—

- extendid la suspension de los términos en los recursos administrativos,
requerimientos, solicitudes o citaciones de los procesos y procedimientos
competencia de la Direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y
Finanzas hasta el 17 de enero de 2021. Que esta suspensidn de los términos en los
requerimientos, solicitudes o citaciones de [os procesos administrativos fue

decretada desde el 16 de diciembre de 2020. mediante Reso!ucic_
_n atencion al Decreto Ejecutivo 1684 de 20 de diciembre

de 2020, y el Decreto Ejecutivo No.1686 de 28 de diciembre de 2020, los cuales




establecen medidas sanitarias para la restriccién de la movilizacién ciudadana en la
provincia de Panama, debido al alto indice de contagio de la Covid-19.

En vista de lo anterior indicado, se dificultd la gestién de notificacién de la
O - G . - - « oot
a_sociedad anérima_denominad= (- -

Direccion General de Ingresos como subsidiaria de inversion inmobiliaria. De tal

forma, que la fecha en que se realizé la notificacién de la Resolucién—
obedece a causas ajenas a nuestro control o de la

propia Autoridad Tributaria; y no desmerita que todas las gestiones para llevar a

cabo la inscripcion de la sociedad anénima denominada A
ﬁ)ajo el régimen especial, se llevaron a cabo dentro del periodo

fiscal 2020, incluyendo la preparacion de la resolucién que reconoce la inscripcion
por parte de la propia Direccién General de Ingresos.

Criterio del Consultante

Es criterio del consultante, que tal como han sefalado, a las Sociedades de
Inversion Inmobiliarias y sus subsidiarias, aplica un régimen fiscal especial,
conforme lo sefiala el Pardgrafo 2 del Articulo 706 det Cédigo Fiscal. Por su parte,
el Decreto Ejecutivo No.170 de 1993 indica que, para gozar del régimen de
tributacion especial, ademas de cumplir con ciertos requisitos, la entidad debe estar
debidamente registrada ante la Direccién General e Ingresos. No obstante, el
Paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal que establece el régimen especial,
no limita fa aplicacion de dicho régimen Unicamente al hecho de tener el registro de
la entidad ante la DG, y, por el contrario, si establece diversos elementos de fondo
que deben configurase para gozar de dicho régimen especial. Esto es que, en virtud
de la naturaleza de la sociedad, pueda considerarse como una sociedad de
inversiéon inmobiliaria susceptible de tributar sus ingresos de conformidad con lo
dispuesto para este régimen fiscal.

Lo anterior se traduce en que el régimen fiscal especial es otorgado a quienes dirijan
sus esfuerzos para establecer vehiculos de inversién que cumplan con ciertas
condiciones, de mayor complejidad al cumplimiento de mero registro, tales como
que listen y coticen sus cuotas de participacion en bolsas de valores o mercados
organizados registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores en
Panama que capten fondos a large plazo en los mercados organizadores de
capitales con el objeto de realizar inversiones directa o indirectamente a través de



subsidiarias (...). Por tanto, el perfeccionamiento del registro ante la Direccion
General de Ingresos no debe considerarse como el tnico elemento para determinar
la aplicacion del régimen especial durante el periodo fiscal 2020 y a los ingresos
generados durante dicho periodo fiscal, toda vez que la entidad cuenta con todos
los elementos de fondo para ser considerado como subsidiaria de una sociedad de
inversiones inmobiliaria durante y desde dicho periodo fiscal, como sociedad
subsidiaria al 100% de la sociedad andnima denominad

uien tuvo su registro correspondiente ante la Autoridad Tributaria

Complementa en consultante que se debe tomar en consideracion que de acuerdo
a las disposiciones del propio Decreto Ejecutivo 170 de 1993, que reglamente lo
relacionado con el registro de las sociedades de inversién inmobiliaria ante la DG,
este tipo de sociedades pueden llevar a cabo su giro de negocio directamente o
indirectamente a través de sus subsidiarias. Y, por ende, les permite a las
subsidiarias de una Sociedad de Inversién Inmobiliaria debidamente inscrita en la
DGI, gozar del régimen especial, por el mero hecho de ser una subsidiaria al 100%
de una de una Sociedad de Inversién Inmobiliaria debidamente inscrita en la DGI
(sic).

El consultante argumenta que en este sentido, considera gue el articulo 122-A del
Decreto Ejecutivo 170 de 1993, al no hacer referencia al periodo fiscal en el cual
debe inscribirse la subsidiaria para poder aplicarse el régimen fiscal especial objeto
de la presente consulta, debe permitirsele su aplicacién desde el momento en que
se registrd la sociedad tenedora del 100% de las acciones de dicha subsidiaria, que
es en este caso, en y desde el periodo fiscal 2020, y en relacién a los ingresos
generados durante dicho periodo fiscal, cuando se ordend la inscripcién de la

sacisdad anénima denominzd 4 - - |

DGl tuvo pleno conocimiento que la sociedad anénima denominada (D

—era una sociedad subsidiaria de una Sociedad de Inversién
Inmobiliaria desde el_uando se presentod formalmente la

solicitud de inscripcion de todas sus subsidiarias. Es decir que, desde

_cha en la que se ordend el registro d
—sus subsidiarias al 100%, dentro de las cuales se encuentra la
sociedad andnima denominada — cumplian con las

condiciones de fondo para ser una de las personas juridicas subsidiarias mediante




s cua (D - - indicctamente sus

actividades como Sociedad de Inversion Inmobiliaria.

Por tanto, el consultante considera que la sociedad anénima denominada
G cbcic poder aplicarse el régimen fiscal
especial de sociedades de inversién inmobiliaria desde el periodo fiscal 2020,
cuando cumplié con todas las condiciones de fondo para que se le inscribiera como

subsidiaria de (D i - ol
notificacion de la resolucién que aprueba la inscripcién de
— cual se hizo efectiva el 21 de enero de 2021, no deberia

impedir la aplicacién del régimen especial de sociedades de inversiones inmobiliaria
en y desde el periodo fiscal 2020, pues fue el periodo fiscal en el cual se registrd la

del grupo.

Reitera el consultante que a pesar de la fecha en la cual se haya notificado la
resolucion que aprueba la inscripcién de la subsidiaria_

- el registro de sociedades de inversién inmobiliaria de la DGI, se debe tomar
en consideracion que la sociedad tenedora de las acciones de esta persona juridica,
@) (.o cbidamente registrada como una
sociedad de inversion inmobiliaria y, por lo tanto, autorizada para gozar del régimen
de tributacion especial en y desde el afio fiscal 2020 y, por consiguiente, para el
mismo periodo fiscal se debe conceder la aplicacién del régimen fiscal especial a
sus subsidiarias.

El consultante mantiene su sustento en que es indispensable indicar que, en virtud
del mecanismo establecido en el Decreto Ejecutivo 170 de 1993, la inscripcién de
las subsidiarias como subsidiarias de una sociedad de inversidon inmobiliaria debe
hacerse una vez que se obtiene la inscripcién de la sociedad tenedora de las
acciones, quien es la entidad que cumple con las condiciones de registro ante la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Por tanto (G ; c s subsidiaias,
incluyendo la sociedad anonima denominade (GGG

cumplieron efectivamente durante el periodo fiscal 2020 con los requerimientos para
poder aplicar el régimen de sociedad de inversién inmobiliaria, no debe supeditarse
toda la estructura y modelo de negocio del grupo econdmico a la fecha de



notificacién de la resolucion de inscripcion de una sociedad ]

—ando existe un antecedente de aceptacién de la DGI
evidente, para que estas sociedades pudiesen tributar bajo el régimen estableci6 en
el parrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal.

Finaliza en consultante al indicar gue considera que la sociedad anénima
st (Y -, .t =i i

establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal y gozar del mismo
durante el ejercicio fiscal 2020, tomando en consideracién que la sociedad anénima
denominada—., tenedora del 100% de las
acciones de dicha sociedad, fue debidamente registrada como sociedad de
inversién inmobiliaria, conforme se ordend mediante Resolucién No—
que la inscripcién de las 26 subsidiarias que conforman el
grupo fueron igualmente inscritas antes de finalizar el ejercicio fiscal 2020, asi como
el pleno conocimiento durante dicho periodo fiscal por parte de la Autoridad
Tributaria que la sociedad anénima denominada
es una subsidiaria al 100% de una sociedad de inversién inmobiliaria debidamente
registrada bajo ese régimen en la Direccién General de Ingresos.

Respuesta de esta Direccién

Que luego del andlisis del asunto controvertido, esta direccién considera que, es
preciso mencionar la definicién de que es una Sociedad de Inversién Inmobiliaria,
segun lo establecido en el articulo 122, del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de
octubre de 1993, respecto al Decreto Ejecutivo No.199 de 23 de junio de 2014, gque
modifica el Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre de 1993, en lo relacionado
con el régimen de Sociedades de Inversion Inmobiliarias que se acojan al incentivo
fiscal del paragrafo 2 del Articulo 706 del Cédigo Fiscal, el cual citamos:

“Articulo 1. El articulo 122 del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre de 1993,
queda asi:

Articulo 122, Definiciones
Para efecto de esta seccion se adoptan las siguientes definiciones:
1. SOCIEDAD DE INVERSION INMOBILIARIA: toda persona juridica, fideicomiso

o arreglo contractual constituidos bajo las leyes de la Republica de Panamd, que
mediante la expedicidn y venta de sus cuotas de participacion, se dedique al



negocio de obtener dinero de inversionistas, a través de pagos unicos o periédicos,
con el objeto de invertir y negociar, ya sea directamente o a través de subsidiarias,
en bienes inmuebles, titulos representativos de derechos sobre inmuebles o en el
negocio de desarrolfo y administracién inmobiliaria, en la Reptiblica de Panamé

(...)"

En primer lugar tenemos que el pardgrafo 2 del articulo 706 del Cddigo Fiscal,
establece un régimen de tributacién especial del Impuesto sobre la Renta, para [as
Sociedades de Inversién Inmobiliaria que se encuentran registradas en el
Superintendencia del Mercado de Valores y que listen y coticen sus cuotas de
participacion en bolsas de valores 0 mercados organizados registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, que capten fondos a largo
plazo en los mercados organizados de capitales con el objeto de realizar
inversiones, directa o indirectamente a través de subsidiarias, las cuales de
acuerdo a lo que establece el articulo 122-A de! Decreto Ejecutivo 170 de 27 de
octubre de 1993, estaran amparadas por el régimen especial al cual nos referimos.

Que en virtud del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre 1993, modificado por
el Decreto Ejecutivo No.199 de 23 de junio de 2014, en su articulo 2, que modifica
el articulo 122-A del Decreto ejecutivo No.170 de 1993, establece lo siguiente:

“Articulo 2. El articulo 122-A del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre de
1993, queda asi:

Articulo 122-A. Ambito de Aplicacion.

El régimen especial de tributacion del impuesto Sobre la Renta establecido en el
pardgrafo 2 del articulo 706 del Codigo Fiscal aplicara a toda sociedad de inversion
fnmobiliaria que curnpla con los siguientes requisitos:

a. Estar registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y listadas y
que permitan la cotizacion activa de sus cuotas de participacion en bolsas de
valores o mercados organizados registrados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamé (... ).

Las subsidiarias de toda sociedad de inversién inmobiliaria también estardn
amparadas por el régimen especial establecido en el pardgrafo 2 del articulo 706
del Cédigo Fiscal, siempre que se registren ante la Autoridad Nacional de Ingresos



Ptblicos (ANIP), conforme al articulo 122-B del presente Decreto Ejecutivo y
cumplan con los requisitos indicados en este articulo (...)".

Que, en este sentido, el articulo 122 del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre
de 1993, mediante el Decreto Ejecutivo No.199 de 23 de junio de 2014, define a las
subsidiarias como aquella “persona juridica cuyas acciones emitidas y en
circulacion con derecho a voto, son propiedad total o mayoritariamente de otra
persona juridica (...)", por lo que, de acuerdo a la definicion, la sociedad anénima
denominada y a la fecha de la solicitud
que fue presentada el 7 de diciembre de 2020, es la duena de la totalidad de las
acciones emitidas por la sociedad andénima denominada

G << oo =

tenedora registrada del 100% de las acciones comunes con derecho a voto en la

sociedad. Lo anterior con la finalidad de que se inscriba a la sociedad anénima
denominad—mo subsidiaria de la sociedad
anénima denominada (G - oz del

régimen especial de tributacion del Impuesto sobre la Renta, establecido en el
paragrafo 2 del articulo 706 del cédigo Fiscal.

De acuerdo a lo que dispone el articulo 122-A del Decreto Ejecutivo No.170 de 27
de octubre de 1993, corresponde a la Direccién General de Ingresos, controlar el
registro de las sociedades de inversion inmobiliaria y sus subsidiarias, con la
finalidad de que se acoja a la tarifa especial de tributacién del Impuesto sobre la
Renta, que se encuentra contemplada en el paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo
Fiscal, una vez cumplan con los requisitos que se establecen en el articulo 122-B
del referido decreto, tal como quedo modificado por el Decreto Ejecutivo No.199 de
23 de junio de 2014.

Que la solicitud para el registro de la sociedad andnima denominada —

omo subsidiaria de la Sociedad de Inversidn Inmobiliaria LOS

‘ ante la Direccion General de Ingresos (DGlI),
fue presentado ¢! |GGG | mcdiante la -]

Direccidn, resolvié aprobar el registro de

como una subsidiaria de una sociedad de
inversion inmobiliaria. Que dicha resolucién fue notificada por parte del solicitante,

Es preciso establecer que tal como establece el articuto 122-A del Decreto Ejecutivo
No.170 de 27 de octubre de 1993, indicando que las subsidiarias podran gozar de




este beneficio fiscal, siempre y cuando estén registradas ante la DGI y cumplan con
los requisitos establecidos en el articulo 122-B de la excerta legal antes
mencionada, estableciendo que:

“Articulo 122-B. Registro ante la Autoridad Nacional de Ingresos Publicos (ANIP).

Para gozar del régimen especial de que trata el pardgrafo 2 del articulo 706 del
codigo Fiscal la sociedad de inversion inmobiliaria registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores también debers registrase ante Ia
Autoridad Nacional de ingresos Publicos (ANIP) (...)"

Por tanto, ni el articulo 122-A o el 122-B, del Decreto ejecutivo No.170 de 27 de
octubre de 1993, hacen referencia a cuél periodo fiscal debe inscribirse la
subsidiaria para poder aplicarse el régimen fiscal especial, inclusive la normativa
radica a que se debe tomar principalmente, a la sociedad principal, es decir ia
sociedad tenedora de la mayoria o con la totalidad de las acciones de las
subsidiarias, y el registro de la misma ante la DGI como sociedad de inversién
inmobiliaria.

Bajo dicha premisa, se puede establecer que la inscripeidn de las subsidiarias como
una subsidiaria de una sociedad de inversién inmobiliaria debe realizarse una vez
se obtiene la inscripcion o registro de la sociedad tenedora de las acciones
(sociedad principal), quien no es méas que la sociedad que cumple con las
condiciones de registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores y
posteriormente su registro ante la DGI. Siendo lo anterior, uno de los requisitos
principales para el otorgamiento de este régimen de tributacién especial para las
sociedades de inversién inmobiliaria, y que luego se extiende a sus subsidiarias.

En virtud de lo anterior, la sociedad principal y tenedora del 100% de las acciones

co ostc D - - rcue
-s fa sociedad andnima denominad

quien esta registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores como una
Sociedad de Inversién Inmobiliaria, autorizada mediante

_gualmente, la sociedad principal, presentd toda la

documentacidn correspondiente para su registro ante la DGI como una sociedad de

inversion inmobiliaria ,y bajo /4D -

la DGl aprueba la inscripcidn d“
en el registro de Sociedades de Inversion Inmobiliarias, para

acogerse al regimen especial de tributacién del Impuesto sobre la renta, de acuerdo
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al paragrafo 2 del articulo 706 del Cédigo Fiscal, y corresponde ser la sociedad
principal del grupo.

Posteriormente e— presento la solicitud para el registro de

sus YD oz !

la DGI aprueba la inscripcién de las
sociedad de inversién inmobiliaria la cual e
(sociedad principal del grupo). Que, hasta dicho momento, todos los documentos
correspondientes para el registro tanto de la sociedad principal como de sus

subsidiarias (incluyendo a la sociedad anénima denominada —
@D - - DG! de acuerdo a los articulos 122-A y 122-B del

Decreto Ejecutivo No.170 de 1993, corresponden al periodo fiscal 2020, quedando
que el régimen fiscal especial establecido en el pardgrafo 2 del articulo 706 del

codigo Fiscal, aplicaria para los ingresos obtenidos durante dicho periodo fiscal
2020.

Aunado a lo anterior, la sociedad principal del grupo,—
_nantiene Su registro como una Sociedad de Inversidn Inmobiliaria

ante la Superintendencia de! Mercado de Valores desde el afio 2020, su inscripcioén
ante la DGI bajo dicho registro de sociedad de inversion inmobiliaria, y en la Bolsa
de Valores de Panama4, segun fue aprobado su registro por la Superintendencia del
Mercado de Valores, y es la sociedad tenedora del 100% de las acciones de la
sociedad anénima denominada al igual que del
resto de sociedades subsidiarias del grupo, y que, sin el cumplimiento de tales
registros, las subsidiarias no podrian inscribirse ante la DGI, como subsidiarias de
una sociedad de inversion inmobiliaria, toda vez que son parte de los requisitos
esenciales.

En conseouencia, a pesar de que (D CEED

@D - = cual esta Direccion, resolvié aprobar el registro de

L

@ | subsidiaria de la sociedad de inversion inmobiliaria,
siendo est y que fue notificada por parte
del solicitam corresponde la aplicacién del
régimen fiscal especial establecido en el paragrafo 2 del articulo 706 del cédigo

Fiscal, desde el periodo fiscal 2020, toda vez que toda la documentacién
correspondiente para su inscripcion como una subsidiaria de una sociedad de

como subsidiarias de una
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inversion inmobiliaria ante la DGI, de acuerdo a lo establecido en nuestra
fegislacion, corresponde al aiio 2020,

Fundamento Legal: Decreto Ejecutivo No.170 de 27 de octubre de 1993. Decreto
Ejecutivo 199 de 23 de junio de 2014. Articulo 706 del Cddigo Fiscal de Panama.

/// 7y
UBL10 DE GHACIA TEJ'}@R 4
.c\.&!u ’ -

“)} Director General de Ingres

PDGT/R R/E%\H/ﬂpro/m’g&

Atentamente,
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